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BRASIL

CAPITALIZAGAO

1- O que é um titulo de capitalizaciao?

E um produto em que parte dos pagamentos realizados pelo subscritor é usado para formar um capital, segundo cldusulas e regras aprovadas e
mencionadas no proprio titulo (Condigoes Gerais do Titulo) e que sera pago em moeda corrente num prazo maximo estabelecido.

O restante dos valores dos pagamentos é usado para custear os sorteios, quase sempre previstos neste tipo de produto e as despesas administrativas das
sociedades de capitalizacao.

2- Qual a legislacao aplicavel?

Na esfera legal, o Decreto-lei n® 261, de 28 de fevereiro de 1967, dispde sobre as operagdes das Sociedades de Capitalizagdo, mencionando no seu texto artigos do
Decreto-lei n°® 73, de 21 de novembro de 1966.

Na esfera infra legal, as ResolugGes CNSP n° 15/1991 e n° 384/2020 estabelecem as normas reguladoras das operagdes de capitalizagdo.
Existem, ainda, as seguintes Circulares Susep:

- Circular Susep n° 376/2008, que dispde sobre a operacionalizagdo, a emissdo de autorizagbes e a fiscalizagdo das operagdes de distribuigdo gratuita de prémios mediante
sorteio, e a Circular SUSEP n° 460/2012, que estabelece normas sobre a distribuigéo, a cessdo, a subscrigdo e a publicidade na comercializagdo de titulos de capitalizag&o.

- Circular SUSEP n° 460/2012, que estabelece normas sobre a distribuicdo, a cessdo, a subscrigdo e a publicidade na comercializagdo de titulos de capitalizagdo.
- Circular Susep n° 576/2018, que dispde as regras para a elaboragdo, a operagdo e a propaganda e material de comercializagdo de titulos de capitalizag&o.

O titulo de capitalizagdo s6 pode ser comercializado pelas Sociedades de Capitalizagdo devidamente autorizadas a funcionar.

3- Quais as informacoes que devem constar nas Condic¢oes Gerais de um titulo de capitalizacao?

As Condicoes Gerais, além de determinarem os direitos e as obriga¢des do Subscritor/Titular e da Sociedade de Capitaliza¢do, estabelecem também
todas as normas referentes ao titulo de capitalizacao.

Abaixo apresentamos varios itens que deverao constar das Condi¢oes Gerais e entre paréntesis os nimeros das perguntas que se relacionam com o item
apresentado, explicando-o melhor:

A) Glossario:

Definicao dos termos mais importantes para a compreensao das Condi¢oes Gerais;

B) Objetivo:

Define a finalidade do titulo, que é a formacao de um capital (13) no prazo e condigGes estabelecidos nas Condigoes Gerais.
C) Natureza do Titulo:

Informa sobre a sua indivisibilidade em relacao a Sociedade de Capitalizacao, sendo facultada a transferéncia de titularidade (5);
D) Inicio de Vigéncia (7):

Prazo em que se dar4 o inicio do contrato, isto é, define a data em que a Sociedade assume a administracgdo do titulo;

E) Pagamentos:

Traz informacoes sobre o nimero de pagamentos (8, 9 e 10), a vigéncia (7), atraso de pagamento (11), entre outros;

F) Cancelamento dos Titulos (11): (S6 nos titulos PM ou PP)

Informa as condicoes nas quais a Sociedade de Capitalizagdo podera cancelar o titulo, porém ela nao podera, em nenhum caso, se apossar do capital
constituido;

G) Ordenacdo e Identificagdo de Titulos:
Informa o tamanho da série (ntimero de titulos emitidos numa mesma série). Em geral, quanto maior a série menor é a chance de ser sorteado;
H) Sorteios (12):

Define de que forma séo realizados os sorteios e os valores dos prémios. Tais valores sao sempre definidos como multiplos do Gltimo pagamento
efetuado;

I) Resgate (13 a 18):

Informa sobre o Resgate do titulo de capitalizacio, definindo o prazo de caréncia e a taxa de juros de capitaliza¢ao do titulo. Traz também uma tabela
que, em fungdo do niimero de pagamentos realizados, fornece o percentual em relagio a soma dos pagamentos efetuados que o titular tem direito em
caso de resgate, isto é, qual o percentual do valor efetivamente pago a que o subscritor tem direito em caso de resgate.

J) Atualizacao de Valores (13 e 18):

Informa como é realizada a atualiza¢do mensal da provisdo matemaética, devendo-se informar o critério de atualiza¢ao de valores, com a indicacdo do
indice utilizado e indice substituto, utilizado na impossibilidade do primeiro

K) Impostos e Taxas (12):
Informa os Impostos e as taxas incidentes, ou que venham a incidir, sobre os valores do titulo.

L) Informagoes (19):
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Apresenta como o titular recebera informacoes sobre o seu titulo, acompanhando, assim, a evolucao do capital constituido;
M) Foro:

Devera prever que o foro sera o do domicilio do titular.

4- Como é feita a contratacio de um titulo?
A aquisicdo pode ser feita diretamente com os canais de comercializacao disponibilizados pela sociedade de capitalizagio.

A aquisicao do titulo fica condicionada ao preenchimento de ficha de cadastro, que deve conter dados do subscritor e a identificacao do(s) titular(es) a
quem sera(do) cedido(s) o(s) direito(s) do titulo. O preenchimento de ficha de cadastro nao é exigido apenas para a modalidade incentivo.

Nas modalidades popular, custeada por pagamento tnico, e filantropia premiavel, quando o pagamento tnico é realizado através de meios eletrénicos
de pagamento e ha cessio de direito de resgate, o subscritor ter 15 (quinze) dias, apds a aquisi¢ao, para preenchimento da ficha de cadastro.

E de responsabilidade da Sociedade de Capitalizacio informar ao subscritor a necessidade, a forma e o meio disponibilizado para preenchimento da
ficha de cadastro, no titulo de capitalizacao e em seu sitio eletronico.

As Condicoes Gerais do titulo devem estar disponiveis ao subscritor no ato da contratacio, e ndo podem ser cobrados quaisquer taxas a titulo de
inscricao.

As Condicoes Gerais do Titulo de Capitalizacao deverao estar a disposicao do subscritor previamente ao preenchimento da ficha de cadastro.

apos a respectiva data de aquisicao, podendo se dar fisicamente ou por meio eletronico, ou ainda, a sociedade de capitaliza¢ao podera informar o siti

O titulo de capitalizagdo, juntamente com suas Condi¢oes Gerais, devera ser entregue ao(s) titular(es) ou ao subscritor em, no méaximo, 15 (quinze) dia;
internet por meio do qual se tenha acesso as Condigoes Gerais. Q@

5- Pode-se adquirir um titulo para outra pessoa?

Sim, alias, o subscritor, que é a pessoa que adquire o titulo e assume o dever de efetuar os pagamentos, pode desde que comunique por escrito a
Sociedade, a qualquer momento, e ndo somente no ato da contratacgio, definir quem sera o titular, isto é, quem assumira os direitos relativos ao titulo,
tais como o resgate e o sorteio.

E claro que subscritor e titular podem ser a mesma pessoa, isto é, a pessoa que paga o titulo é a que detém os direitos inerentes a ele.

Também é possivel a cessao parcial do titulo, ou seja, o subscritor pode ceder o resgate do titulo para entidades de assisténcia social. Essa cessao do valor
de resgate do titulo é facultativa por parte do consumidor (subscritor do titulo), devendo haver expressa autorizagio dessa cessdo em documento
especifico, que deve indicar a entidade recebedora do resgate do saldo de capitalizacio.

Na modalidade filantropia premiada hé a possibilidade de o consumidor optar por ceder o direito de resgate a entidades beneficentes de assisténcia

social. Para tal, é necessario que o consumidor, no momento de aquisicao do titulo, concorde, expressamente, em documento especifico, com essa
cessao, devendo haver a indicacdo previamente impressa do nome do cessionéario desse direito.

6- Quais os tipos de titulo disponiveis no mercado?

Os titulos sdo estruturados, quanto a sua forma de pagamento, em PM, PP e PU.
« PM
E um titulo que prevé um pagamento a cada més de vigéncia do titulo.
« PP
E um titulo em que no hé correspondéncia entre o ntimero de pagamentos e o niimero de meses de vigéncia do titulo.
« PU

E um titulo em que o pagamento é tnico (realizado uma tnica vez), tendo sua vigéncia estipulada na proposta.

7- Quais as modalidades dos titulos de capitalizacao?

Modalidade I: Compra-Programada — O titular pode optar por bem ou servico, descrito na ficha de cadastro, subsidiado por acordos comerciais com
industrias ou empresas comerciais. Praticamente nao esta mais sendo comercializada.

Modalidade II: Filantropia Premivel — destinada ao consumidor interessado em participar de sorteios, lhe sendo facultada a op¢ao de contribuir com
entidades beneficentes de assisténcia sociais, por meio da cessao a essas entidades do direito de resgate do saldo capitalizado.

Modalidade III: Incentivo — o titulo de capitalizagio esta vinculado a promogoes comerciais instituidas por empresas promotoras (subscritoras do
titulo), sendo que o consumidor tem direito apenas a participar dos sorteios, sem acesso ao resgate do saldo capitalizado, que pertence ao subscritor do
titulo.

Modalidade IV: Instrumento de Garantia — o titular pode utilizar o saldo de capitalizagdo do titulo para assegurar o cumprimento de obriga¢do assumida
em contrato principal pelo titular perante terceiro. O saldo capitalizado nao pode ser utilizado para aquisi¢do de bem ou servico.

Modalidade V: Popular — esta modalidade tem por objetivo a participagao do titular em sorteios, propiciando, ao final da vigéncia, devolucao de valor
inferior ao total pago. Nesta modalidade, as Condi¢Ges Gerias deverao conter, em destaque, a seguinte mensagem: "Este titulo restituira ao final de sua
vigéncia valor inferior ao total dos pagamentos efetuados. A contratacao deste titulo é apropriada principalmente na hip6tese de o consumidor estar
interessado em capitalizar parte da contribuigo e participar dos sorteios. Consulte a tabela para observar a evolucdo do percentual de resgate, de acordo
com os meses de vigéncia do titulo."
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Modalidade IV: Tradicional — trata de modalidade que objetiva restituir ao titular, ao final do prazo de vigéncia, no minimo, o valor total dos
pagamentos efetuados pelo subscritor, pessoa que adquiriu o titulo, desde que todos os pagamentos previstos tenham sido realizados nas datas
programadas.

8- Prazo de Vigéncia € o mesmo que Prazo de Pagamento?

Nio, Prazo de Pagamento € o periodo durante o qual o Subscritor compromete-se a efetuar os pagamentos que, em geral, sio mensais e sucessivos.
Outra possibilidade, como colocada acima, é a de o titulo ser de Pagamento Peri6édico (PP) ou de Pagamento Unico (P.U.).

J& Prazo de Vigéncia é o periodo durante o qual o Titulo de Capitalizacdo esta sendo administrado pela Sociedade de Capitalizagdo, sendo o capital
relativo ao titulo, em geral, atualizado monetariamente pela TR e capitalizado pela taxa de juros informada nas Condigdes Gerais. Tal periodo devera ser
igual ou superior ao periodo de pagamento.

9- Como é estruturado um titulo de capitalizacao?

Os titulos de capitalizagio sdo estruturados com prazo de vigéncia igual ou superior a 12 meses para as modalidades Tradicional e Popular; e a 6 (seis)
meses para as modalidades Instrumento de Garantia e Compra Programada. Ja as modalidades Incentivo e Filantropia Premiavel terdo vigéncia de 60
dias.

A sociedade de capitalizagio devera informar no proprio titulo de capitalizacdo, em destaque o tamanho da série e a probabilidade de contemplacdo do
subscritor em cada sorteio.

O titulo prevé pagamentos a serem realizados pelo subscritor. Cada pagamento apresenta, em geral, trés componentes: Cota de Capitalizac¢ao, Cota dem

sorteio e Cota de Carregamento.

10- O que representam as Cotas que compoem um titulo?

A Cota de Capitalizagdo representa o percentual de cada pagamento que sera destinado a constituicao do capital, conforme definido na pergunta n° 1.
Em geral, ndo representam a totalidade do pagamento, pois, como foi dito anteriormente, h4 também uma parcela destinada a custear os sorteios e
outra destinada aos Carregamentos da Sociedade de Capitalizagao.

Este capital também é chamado de provisdo matemaética para resgate.

Os percentuais relativos aos pagamentos que serdo destinados para a cota de capitalizagio sdo os seguintes:

» titulos PU (pagamento tinico): no minimo 50 % (cinquenta por cento) do valor pago pela aquisicao do titulo na modalidade popular; e 70 %
(setenta por cento) nas modalidades tradicional e instrumento de garantia, qualquer que seja o prazo de vigéncia do titulo; e

« titulos PM (pagamentos mensais) ou PP (pagamentos peri6édicos): no minimo de 10% (dez por cento) de cada pagamento durante os primeiros 3
meses de vigéncia e, a partir do 4° més de vigéncia, 70% (setenta por cento) de cada pagamento, de forma que a média aritmética do percentual da
cota de capitaliza¢do seja de no minimo 70% (setenta por cento) de todos os pagamentos, qualquer que seja o prazo de vigéncia do titulo.

Em resumo, temos a tabela abaixo:

COTA DE CAPITALIZACAO

« FORMA DE MES DE

MODALIDADE PRAZO DE VIGENCIA PAGAMENTO PU VIGENCIA
10 20 30 40

Compra-
Programada 6 meses ou + PP ou PM * 10% 10% 10% 70%
Filantropia variavel
Premiavel 60 dias ou + PU (@) * * * *
Incentivo 60 dias ou + PP, PM ou PU variavel(*) 10% 10% 10% 70%
Instrumento de
Garantia 6 meses ou + PP, PM ou PU 70% 10% 10% 10% 70%
Popular 12 meses ou + PP, PM ou PU 50% 10% 10% 10% 70%
Tradicional 12 meses ou + PP, PM ou PU 70% 10% 10% 10% 70%

(*) Independentemente do seu valor, a cota de capitalizacdo deve ser superior as demais cotas do plano.

A Cota de Sorteio tem como finalidade custear os prémios que sdo distribuidos em cada série. Por exemplo, se numa série de 100.000 titulos com
Pagamento Unico os prémios de sorteios totalizarem 10.000 vezes o valor deste pagamento, a cota de sorteio sera de 10% (10.000/100.000), isto é, cada
titulo colabora com 10% de seu pagamento para custear os sorteios. A cota de sorteio devera ser informada nas Condig¢oes Gerais do titulo.

A Cota de Carregamento deve cobrir os custos de despesas com corretagem, colocacao e administracao do titulo de capitalizacdo, emissao, atendimento
ao cliente, desenvolvimento de sistemas, lucro da sociedade de capitalizacio e cota de contingéncia, quando for o caso, conforme definido na Nota
Técnica Atuarial e nas Condi¢oes Gerais do titulo. A cota de carregamento, também, devera ser informada nas Condicoes Gerais do titulo.

Para encerrar, daremos um exemplo. Suponha que, num titulo com pagamentos mensais no valor de R$100,00 cada um, o quarto pagamento apresente
as seguintes cotas:

Exemplo: Se um titulo com pagamentos mensais de R$ 100,00 apresentasse as seguintes cotas:
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» Cota de capitalizagao: 70%
» Cota de sorteio: 20%
» Cota de carregamento: 10%

Entdo, R$ 70,00 serdo destinados para compor o capital; R$ 20,00 serdo destinados para o custeio dos sorteios e R$ 10,00 serdo destinados a
sociedade de capitalizagdo.

11- Os valores dos pagamentos sao fixos?

Nos titulos com vigéncia igual a 12 meses, os pagamentos sdo obrigatoriamente fixos. J& nos titulos com vigéncia superior, é facultada a atualizagdo dos
pagamentos, a cada periodo de 12 meses, por aplica¢ao de um indice oficial estabelecido no proéprio titulo.

12- O que acontece se houver atraso nos pagamentos?

Cada titulo define o procedimento em relagio aos pagamentos em atraso. Alguns estipulam multa moratéria, atualizagdo monetaria e juros para
pagamentos apds a data de vencimento. Outros somente atualizacdo monetéria e juros. Ja alguns simplesmente prorrogam a vigéncia em razao de

atrasos. Porém, em qualquer hip6tese anteriormente citada, os titulos que estdo em atraso sdo suspensos, nao possuindo direito aos sorteios durante o
prazo de suspensao. Além disso, na ocorréncia de um determinado niimero consecutivo (definido em cada titulo) de pagamentos em atraso, o titulo sera
automaticamente cancelado. Porém, mesmo assim, o titular tera direito ao capital formado para resgate, ap6s encerrado o prazo de caréncia.

13- Como sio realizados os sorteios?

A Sociedade de Capitalizagio pode utilizar-se dos resultados de loterias oficiais para a geragdo dos seus ntimeros sorteados. Caso a sociedade opte por
nao utiliza-los, ou se as loterias oficiais nao se realizarem, a Sociedade de Capitaliza¢do se obriga a realizar sorteios proprios com ampla e prévia
divulgacao aos titulares, prevendo, inclusive, livre acesso aos participantes e a presenca obrigatéria de auditores independentes.

As Condicoes Gerais do titulo devem informar o critério de apuracdo dos ntimeros sorteados, além de definir os miltiplos dos prémios dos sorteios. Tais
miultiplos se referem ao valor do pagamento, ou seja, se no exemplo dado na pergunta n° 10, o prémio do sorteio for de 40 vezes o pagamento, ao titulo
sorteado caberd R$4.000,00 (40 x R$100,00). Porém, devera ser informado se este valor é bruto (sobre o qual incidir4d imposto de renda) ou se j é
liquido de imposto.

O titulo sorteado podera permanecer em vigor ou nio, segundo o que estiver disposto nas condi¢oes gerais, porém o fato de um titulo ser ou ndo
sorteado em nada alterara o seu capital para resgate.

Finalizando, um titulo de capitalizacio nio obrigatoriamente devera prever sorteios, mas como os prémios do sorteio sdo custeados pelos proprios
titulos, em geral, quanto maiores forem os prémios, menores serao as cotas de capitalizacao, isto é, menor sera a parcela do pagamento destinada a
compor o capital de resgate do titulo.

14- Como ¢é formado o capital a ser resgatado?

O capital a ser resgatado origina-se do valor que é constituido pelo titulo com o decorrer do tempo a partir dos percentuais dos pagamentos efetuados,
com base nos parametros estabelecidos nas Condicoes Gerais. Este montante que vai sendo formado denomina-se Provisdo Matematica e é, portanto, a
base de céalculo para o valor a que o subscritor tera direito ao efetuar o resgate do seu titulo. Ele, mensal e obrigatoriamente, é atualizado por meio de
indice de atualizacao de valores que deve ser informado nas Condi¢oes Gerais do titulo, juntamente com o indice substituto a ser utilizado na
impossibilidade do primeiro.

A Sociedade de Capitalizagio em hip6tese alguma podera se apossar do capital, podendo apenas estabelecer um percentual de desconto (penalidade),
nao superior a 10%, nos casos de resgate antecipado, isto é, quando o resgate for solicitado pelo titular antes de concluido o periodo de vigéncia. Na

hipdtese de resgate do titulo apds o prazo de vigéncia, ou quando o titulo for sorteado, ndo podera haver aplicagio de penalidade - o capital resgatado
devera corresponder a 100% da provisdo matematica.

15- O titulo pode ser resgatado a qualquer momento?

Nao, alguns titulos preveem prazo de caréncia, isto é, um periodo inicial em que o capital fica indisponivel ao titular. Se o titular solicitar o resgate
durante o periodo de caréncia ou se o titulo for cancelado, o resgate s6 podera acontecer efetivamente (receber o dinheiro) apds o encerramento do
periodo de caréncia. Conforme ja explicado acima, em casos de resgate antecipado, faculta-se a Sociedade de Capitalizagio estipular uma penalidade de
até 10% do capital constituido.

O titulo de capitalizagdo devera informar nas suas Condicoes Gerais, em geral na forma de uma tabela, os percentuais do capital constituido a que o
titular tera direito em fun¢ado do nimero de pagamentos realizados.

Vejamos abaixo um exemplo de um titulo de pagamento Gnico da modalidade tradicional, que apresenta os seguintes parametros técnicos:
Vigéncia: com 12 meses;

Taxa de juros: 0,50% ao més.

Quota de capitalizac¢ao: 96,50%

Valor do pagamento tnico: R$ 200,00.

Més de Vigéncia

Resgate sobre a
contribuigdo paga
(em percentual)

Més de Vigéncia

Resgate sobre a
contribuigdo paga (em
percentual)

12 més

96,9825%

99,9286%
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22 més 97,4674% 82 més 100,4282%
32 més 97,9547% 92 més 100,9304%
42 més 98,4445% 102 més 101,4350%
52 més 98,9367% 112 més 101,9422%
62 més 99,4314% 122 més 102,4519%

Os percentuais apresentados nesta tabela demonstrativa consideram apenas a aplicacao de juros da taxa de juros de 0,50% ao més, isto é, sem
considerar o indice de atualiza¢gdo monetaria.

Se, por exemplo, o titular solicitar o resgate apds ter efetuado 3 meses de vigéncia, ele tera direito a 97,9547% do valor que pagou, ou seja, R$ 195,9094
(97,9547% de R$200,00).

Cabe destacar que sobre os valores do exemplo acima incidir4, ainda, a atualizagdo monetaria.

16- Ao se resgatar o titulo, ao final do prazo de vigéncia, ndo se recebe tudo o que foi pago?

Normalmente nao, porque dentre as seis modalidades existentes, em apenas uma — modalidade Tradicional — é previsto que ao final do prazo de
vigéncia haja um percentual de resgate igual ou até mesmo superior a 100% (cem por cento) dos valores pagos.

Normalmente sim porque, conforme explicado na pergunta anterior, apenas a modalidade Tradicional prevé, ao final do prazo de vigéncia do titulo, um
percentual de resgate igual ou até mesmo superior a 100% (cem por cento). Nas outras cinco modalidades n3o existe esta previsdo normativa.

17- O resgate é sempre inferior ao valor total que foi pago?

18- Aplicar em titulo de capitalizacao é o mesmo que aplicar em poupanca? Formarao, em situacoes semelhantes, o mesmo capital?

Titulo de capitalizacdo ndo é a mesma coisa que caderneta de poupanca. O titulo de capitalizagdo é um produto comercializado somente pelas
Sociedades de Capitalizagdo através de titulos que sio previamente aprovados pela SUSEP. Seu capital de resgate sera sempre inferior ao capital
constituido por aplica¢oes idénticas na caderneta de poupancga, j4 que, dos pagamentos efetuados num titulo, desconta-se uma parte para custear as
despesas administrativas das Sociedades de Capitalizagdo e, quando h4 sorteios, uma parcela para custear as premiacoes.

19- Os titulos que, ao final do prazo de vigéncia, estabelecem capital de resgate de 100% (ou mais) em relacio aos pagamentos
efetuados, além de atualizacio monetaria pela TR, nao formarao no titulo de capitalizacao o mesmo capital comparado com a
caderneta de poupanca?

Nao, o capital formado na caderneta de poupanca é calculado sobre a totalidade dos depositos e incluem a variacao da TR, além de juros de 0,5% ao més.
No caso dos titulos de capitalizagio, ha também atualizacdo monetaria, em geral, pela TR e juros mensais, mas estes nao incidem sobre a totalidade dos
pagamentos. Dizer que hé atualizagdo pela TR nao significa dizer que o capital formado sera igual ao que seria constituido por meio da caderneta de
poupanga.

20- Como se faz para acompanhar a evolucao do capital constituido?
As Sociedades de capitalizac¢ao sdo obrigadas a prestar informag6es sempre que solicitadas pelo subscritor.

As Condicoes Gerais deverdo estabelecer a obrigatoriedade de a sociedade de capitalizagdo prestar ao titular as informagGes necessérias ao
acompanhamento dos valores inerentes ao titulo, bem como emitir e remeter extratos individuais a0 mesmo, no minimo uma vez a cada ano, durante a
vigéncia do titulo, ou disponibilizar as informacoes por meio de correspondéncia impressa e/ou eletronica ou mediante outro canal de comunicagio que
se possa comprovar, devendo conter, no minimo, o valor do resgate atualizado.

Quando for previsto a emissao de extratos, a periodicidade minima é de um ano. No caso de titulos de capitalizacdo de pagamentos perioédicos (PP) ou de
pagamentos mensais (PM) com prazo de vigéncia de 12 (doze) meses, devera ser observada a periodicidade méxima semestral para o envio de extratos.

21- E vantagem adquirir um titulo de capitalizaciao?

A resposta para esta pergunta depende de cada pessoa. O consumidor dever4 avaliar as diferencas entre o titulo de capitalizacio e a poupanca, por
exemplo. O titulo de capitalizagdo permite a participacao em sorteios e a obrigagao de “poupar” (destinar dinheiro com a aquisicao do titulo) para nao
atrasar os pagamentos, uma vez que os titulos com pagamento em atraso nao concorrem aos sorteios. Entretanto, o capital formado é inferior se
comparado ao que seria obtido com a caderneta de poupanga, naturalmente com os mesmos valores e nimero de depoésitos, pode haver prazo de
caréncia, os valores de depositos estdo pré-definidos, ou seja, obriga o subscritor a efetuar o deposito daquele valor e ainda pode haver a aplica¢ao de
penalidade em caso de resgate antecipado, isto é, antes de encerrado o prazo de vigéncia.

22- 0 que significa o nimero Processo SUSEP que aparece no titulo?
Quando a sociedade submete o material referente a um produto para anélise na SUSEP recebe um niimero de processo — Processo SUSEP XXXXX.

Deste modo, o ntimero que aparece no titulo e no material de comercializa¢do é o nimero de identidade do produto da empresa que esta registrado na
SUSEP.
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Cabe destacar que a aprovacgio de um plano pela Susep nao implica, por parte da Autarquia, em incentivo ou recomendacao a sua aquisicao,
representando, exclusivamente, sua adequacao as normas em vigor.

23- Como posso saber se o titulo que estou comprando foi registrado na SUSEP?
Para verificar se o titulo de capitaliza¢ao que se pretende adquirir esta devidamente registrado na Susep, basta acessar o site da Susep —
www.susep.gov.br — e acessar no “menu” a opcao “consulta de produtos”, disponivel no link http://www.susep.gov.br/menu/consulta-de-

produtos-1, e verificar se o titulo registrado nas condigoes gerais do titulo esta devidamente registrado e liberado.

Todo titulo de capitalizacdo, antes de comegar a ser comercializado deve, obrigatoriamente, ter seus critérios técnicos analisados e aprovados pela
SUSEP.

24- K a SUSEP que aprova as promocdes comerciais envolvendo titulos de capitalizacio onde os consumidores ganham o direito a
participacao em sorteios?

Nao. A SUSEP aprova os titulos que podem ser utilizados nestas promocoes.

Esta aprovacao do titulo capitalizacao na Modalidade Incentivo representa uma autorizac¢ao prévia por parte da SUSEP para sua utilizacao em
promocdes comerciais.

Quando uma empresa quer aumentar as vendas de um determinado produto, pode fazer promog¢oes onde o consumidor ao adquirir aquele produto
recebe, gratuitamente, um ntimero para participar de um sorteio e esse nimero esté ligado a um titulo de capitalizacdo, sempre da modalidade

incentivo.
A SUSEP, embora nio aprove cada promocao individualmente, determina, por meio das Circulares SUSEP n° 376/2008, n°® 569/2018 e n° 576/2018 ¢
regras que as sociedades de capitalizacdo devem seguir para vender estes titulos para as empresas utilizarem nestas promog¢oes comerciais.
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